
Übungsaufgaben zu Kapitel 1.5: Cash-Flow-Größen
Aufgabe 8:
Ermitteln Sie auf Basis der im Rahmen der Aufgabe 7 ermittelten Kapitalflussrechnung die Free-
Cash-Flow-Größe für das DCF-Entity (sog. WACC)-Verfahren. Gehen Sie von einem Steuersatz von 
29 % aus. Verwenden Sie das nach-
stehende Schema (Hinweis: In einer Klausur-
aufgabe wird dieses Schema als bekannt 
vorausgesetzt!).

16

(c) 2025 WP/StB Prof. Dr. Martin Zieger Übungsaufgaben M&A Münster Unternehmensbewertung

Ableitung der Free Cashflows für das DCF-Entity-
Verfahren

Jahresüberschuss

Steueraufwendungen

Zinsaufwendungen

EBIT

zzgl. Abschreibungen

abzgl. Investitionen

zzgl. weitere nicht zahlungswirksame Aufwendungen/ 
abzgl. nicht zahlungswirksame Erträge

abzgl. Erhöhung des Working Capitals / 
zzgl. Verminderung des Working Capitals

abzgl. Steuern, berechnet auf Basis des EBIT

Ergibt Free Cashflow für das DCF-Entity-Verfahren


